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1. SITUACION POLITICA

El pais se encuentra en plena precampana electoral. Tanto el partido en el Gobierno, PRD,
como los partidos de oposicién estan iniciando sus procesos internos de eleccion para
renovar los mandos de direccidon de sus partidos. El PRD tiene este 9 de marzo la eleccion
del Comité Ejecutivo Nacional, que es su maximo organo de direccion. En el mayor
partido de oposicién, el Panameiiista, hay tres candidatos que compiten por conseguir la
nominacion presidencial de ese partido. El resto de los partidos estan negociando uniones
para presentarse con un Unico candidato a las elecciones de mayo de 2009 para poder
competir contra el PRD. De esta unidén no se excluye al partido Panameiiista.

Dentro del Gobierno, el Presidente Torrijos ha bajado de su nivel de aprobacién en la
ciudadania, pero en cambio su Ministra de Vivienda, Balbina Herrera, se mantiene como
una de las figuras mas destacadas tanto dentro de su partido como en la poblacién en
general y que ha presentado su renuncia al cargo de Ministra para ocuparse enteramente
a su campana preelectroal. El Alcalde de la Capital, también miembro del PRD, Juan
Carlos Navarro, sigue con su aspiracion a la presidencia de la Republica. Las primarias
para elegir al candidato de gobierno se realizaran a finales del afio 2008. Hasta la fecha
ademas de la Ministra Balbina, también ha renunciado el Ministro de Comercio, Alejandro
Ferrer, para dedicarse a asuntos privados.

Durante el mes de febrero el Gobierno de Martin Torrijos se ha enfrentado nuevamente a
su mayor grupo de presion, el Sindicato Unico de Trabajadores de la Construccion, con
una paralizacion casi total de la ciudad capital por dos dias. La reinvidicaciones por mas
seguridad laboral, aumento de los precios de los productos basicos y las politicas
economicas del gobierno han sido el centro de las protestas en las calles.

El proyecto de ampliaciéon del Canal de Panama estd en la fase de la homologacién de los
pliegos para la licitacion del contrato mas importante, el tercer juego de las esclusas, con
un importe estimado de 3.000 millones de US$. De los cuatro consorcios conformados,
dos son liderados por empresas espafolas. Ha salido a la luz publica un escandalo de
corrupcién en las compras del Canal, pero que no afectan la buena imagen que la
administracion del Canal tiene sobre el proyecto de ampliacion, que han aceptado las
sugerencias de los consorcios para modificar ciertos puntos de los pliegos

1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

La Asamblea esta controlada por el partido de Torrijos, PRD, al tener 43, del total de 78
diputados que la conforman, uno mas que al inicio de la legislatura por el cambio de un
diputado de oposicién al oficialismo, y 44 si se suma el escafio que tiene el Partido
Popular (PP), el otro partido miembro de la Alianza de Gobierno. La segunda fuerza
representada es la Alianza de Oposicion conformada por 4 partidos pequefios (Cambio
Democratico, Molirena, Liberal Nacional y Solidaridad) que en conjunto suman 19
diputados. La Tercera fuerza es el Partido Panamefiista (ex—Arnulfista) con 16 diputados y
gue queda como la segunda fuerza de oposicién. Con esta conformacién el gobierno de
Torrijos ha tenido la gobernabilidad asegurada en todo su periodo.

El partido PRD y PP ya ha nombrado a todos los puestos del aparato del Estado,
incluyendo los altos cargos como son: el Contralor y los dos Procuradores. Durante su
mandato el Presidente Torrijos a nombrado a cuatro de los nueve magistrados de la Corte
Suprema, y, ademas a dos de los tres magistrados del Tribunal Electoral, encargado de
preparar las elecciones generales.

1.2. Gabinete Econémico y distribuciéon de competencias

Desde el afio 1998 el Ministerio de Economia y Finanzas es el interlocutor a efectos de
instrumentaciéon del Programa Global de Cooperacion Econdmica y Financiera. Esta



dividido en dos Viceministerios, el de Finanzas que atiende la recaudacion de impuestos,
catrastro, aduanas y la deuda publica y el Viceministerio de Economia que dirige la
politica socioeconémica y de presupuesto del gobierno.

El gabinete econdmico, denominado en Panama Consejo Econdmico Nacional que tiene la
funcion de autorizar los proyectos del Gobierno que van a cargo del Presupuesto, lo
conforman ademas del Ministro de Economia y Finanzas, el de Comercio e Industrias, que
tiene la funcion de dirigir la politica de comercio interno y externo, la politica industrial y
energética y la de regular de las actividades internas de la industria y el comercio.
También lo integra el Contralor General de la Republica que es el fiscalizador en el
manejo de las cuentas publicas, es el ente pagador y ademas lleva las estadisticas
oficiales; y, por ultimo, el Gerente General del Banco Nacional de Panama, que es el
garante de las cuentas del Estado y depositario de los fondos publicos.

En Panama no existe banca central, y la regulacidon bancaria se ejerce a través de la
Superintendencia Bancaria. En politica econémica por tanto, sélo se dispone de la politica
fiscal.

2. SITUACION ECONOMICA

2.1. Evolucién de las principales variables

La situacion econdémica del pais en bastante buena en los Ultimos afios como se reflejan
en las principales variables macroeconémicas como se recogen en el Cuadro 1.

Cuadro 1: PRINCIPALES INDICADORES 2004 2005 2006 2007

ECONOMICOS

PIB

PIB (MUSD/M£ a precios corrientes) 14.179 15.483 17.097 19.740

Tasa de variacion real (%) 7,5 7,2 8,7 11,2

Tasa de variacion nominal (%) 9,0 10,1 11,2 15,4
INFLACION

Media anual (%) 1,5 2,9 2,5 4,2

Fin de periodo (%) 0,4 2,9 3,5 6,4
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) n.a. n.a. n.a. n.a.

Fin de periodo (%) n.a. n.a. n.a. n.a.
EMPLEOQO Y TASA DE PARO

Poblacion (x 1.000 habitantes) 3.172 3.228 3.284 3.340

Poblacion activa (x 1.000 habitantes) 1.374 1.407 1.417 1.448

% Desempleo sobre poblacién activa 11,8 9,8 8,7 6,3
DEFICIT PUBLICO

% de PIB | 50 | -33 | o5 | 35
DEUDA PUBLICA

en MUSD 9.977 10.231 10.453 10.471

en % de PIB 70,4 64,6 61,1 53,0
EXPORTACIONES DE BIENES

en MUSD 6.078 7.591 8.476 9.312

% variacion respecto a periodo anterior 19,8 24,9 11,7 9,9
IMPORTACIONES DE BIENES

en MUSD | 7.617 | 8907 | 10.201 | 12.625




Cuadro 1: PRINCIPALES INDICADORES 2004 2005

ECONOMICOS

% variacion respecto a periodo anterior 21,4 16,9 14,6 23,7
SALDO B. COMERCIAL

en MUSD -1.538 -1.316 -1.726 -3.313

en % de PIB 10,8 8,3 10,1 16,8
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en MUSD -1.012 -759 -552 -1.577

en % de PIB 7,1 4,8 3,2 8,0.
DEUDA EXTERNA

en MUSD 7.219 7.579 7.788 8.276

en % de PIB 50,9 47,8 45,6 41,9
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en MUSD 1.063 1.707 2.948 2.206

en % de exportaciones de b. vy s. 17,5 22,5 34,8 23,7
RESERVAS INTERNACIONALES

en MUSD 611 1.192 n.d. n.d.

en meses de importacion de b. y s. 1,0 1,6 n.d. n.d.
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en MUSD | 1.019 | 962 | 2,574 | 1.825
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 1 1 1 1

fin de periodo 1 1 1 1

Fuentes: Contraloria General de la Republica. Ministerio de Economia y Finanzas
Ultima actualizacién: marzo de 2008

211. PIB

El PIB de 2007 segun datos de la Contraloria General de la Republica crecio 11,2%,
destacandose como el mas alto del Continente y uno de los mas altos del mundo. En el
afo 2006, el PIB crecid en 8,7%.

Los sectores que mas crecieron en el 2007 son; Construccion con un 19,8%,
Intermediacién Financiera un 18,7%, Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones un
17,6%, Hoteles y Restaurantes en 14,6% y Actividades Inmobiliarias y empresariales
9,4%. Las actividades que tuvieron un menor crecimiento fueron Agricultura, ganaderia y
caza con 4,4% y ensefanza privada con 4,2%. Sélo decrecid la Pesca en -2,2%.

La Construccion, tanto de obra publica como de la vivienda residencial y oficina, es el
sector que mas ha crecido en los cinco ultimos afios. La Ciudad de Panama es la que
concentra el 90% de la construccién, cambiando la fisonomia de la ciudad en pocos anos.

Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones ha ido aumentando su participacion
dentro del PIB global en los ultimos afios superando en el afio 2007 el 20%. En este
sector encontramos elementos claves del modelo econémico panamefio como es el Canal
de Panama, la Zona Libre de Coldn (en cuanto a su componente de almacenamiento), los
puertos y las telecomunicaciones. Todos con altos crecimientos.

Durante el 2007 la Zona Libre de Coldn (ZLC) tuvo un crecimiento de 8,4%, a pesar de
las restricciones que siguen impuesta por su principal cliente, Colombia. El auge
econdmico de sus paises clientes: Suramérica y Caribe, la relativa debilidad del délar y
las inversiones que han realizado las empresas alli establecidas para aumentar la
competitividad, han permitido incrementar las ventas y potenciar el papel que desempefia
la ZLC como centro de abastecimiento y redistribucion.



Los servicios maritimos siguen aprovechando las ventajas competitivas, de ahi el
crecimiento sostenido desde la privatizacién de los puertos en el afio 1998. Las empresas
operadoras han incrementado sus inversiones y el volumen de carga en términos de
TEU s (Unidad de Medida de los contenedores equivalentes de 20 pies) sobrepasd
durante el 2007 la cifra de 4 millones que coloca a Panama como el segundo centro de
movimiento de contenedores de América Latina, tras Puerto Rico. Este auge ha sido
aprovechado por el ferrocarril que une los puertos del Atlantico y del Pacifico. La carga
transportada a través de este canal seco sigue aumentando a medida que los puertos
terminales también lo hacen. El Gobierno estd promoviendo la construccion de un
megapuerto en la entrada oeste del Canal en el Pacifico que convertiria al pais en el
principal centro de carga de América Latina. A su vez el Gobierno tiene programado dar
en concesion la operacion de 5 puertos menores y de cabotaje para mejorar sus
infraestructuras y aumentar los servicios maritimos de la demanda nacional.

En el area de Howard, antigua base militar, se estd desarrollando como un centro
logistico e industrial. La empresa adjudicataria se comprometera a invertir mas de 400
m.$. Hasta la fecha la empresa de Singapur Airlines ha mostrado interés en desarrollar
un centro de reparacidn de su flota de aviones dentro de este centro.

El Canal de Panama es y sera durante los proximos 10 afios el motor de la inversion
publica. Los 5,250 m.$. estimados se sumaran a las inversiones conexas que se derivan
de su construccién, sobre todo en sectores como el inmobiliario y el turismo. El Canal
debera aumentar el peaje en forma escalonada durante los siguientes afios para financiar
la obra.

Las telecomunicaciones es otro de los sectores dindmicos. La liberalizacion iniciada en
enero de 2003 incentivd la inversién en el sector. Hasta la fecha la coherencia en la
politica de telecomunicaciones ha permitido cierta estabilidad y seguridad de la inversidn,
sobre todo extranjera, que a su vez se ha traducido en un aumento de la oferta y el
empleo a través de los Call Centers y empresas de servicio de llamadas internacionales.
La eliminacién del impuesto proporcional (12% por llamada) refleja esta coherencia.
Durante el afio 2008 se daran dos concesiones mas para la banda de celulares, lo que
aumentara a 4 los operadores.

Un segundo sector importante es la Construccién, motivado sobre todo por la demanda
tanto interna como externa, resefiable la norteamericana, de vivienda, la construccion de
centros comerciales y edificios de oficinas, ayudados por las facilidades crediticias y a
todo esto se suma las grandes obras publicas de construccidn; carreteras, puertos,
aeropuertos, etc. Se ha estimado que la inversién en el sector inmobiliario en todo el pais
para el afio 2007 fue de mas de 2.500 m.$.

La hosteleria y restaurantes es otro sector en alza, gracias al incremento del turismo. El
Gobierno esta realizando importantes esfuerzos de promocion del pais y el sector privado
estd aumentando su inversién para incrementar la oferta turistica de hospedaje.

Por componentes del Gasto durante el afio 2007 segun estimaciones el que mas crecio
fue la Formacion Bruta de Capital con 34%, seguido de las importaciones (20%), El
consumo privado (15%) y las exportaciones (9,2%), y por ultimo el consumo publico
(7,5%).

Cuadro 2: PIB (por sectores de

origen y componentes del gasto)

POR SECTORES DE ORIGEN

AGROPECUARIO 7,4 7,2 6,8 6,2
Agricultura 4,5 4,4 4,4 4,1
Incluido Incluido Incluido Incluido
, en en en en

Ganaderia . . . .
agricultur | agricultur | agricultur | agricultur
a a a a




Cuadro 2: PIB (por sectores de 2004 2005 2006 2007
origen y componentes del gasto) % % % %
POR SECTORES DE ORIGEN
Silvicultura y Pesca 2,9 2,8 2,4 2,1
MINERIA 1,0 1,0 1,1 1,1
MANUFACTURAS 7,5 7,3 7,0 6,6
CONSTRUCCION 4,5 4,2 4,6 4,9
COMERCIO 14,4 14,6 14,9 14,6
HOTELES, BARES Y RESTAURANTES 2,7 2,7 2,8 2,9
TRANSPORTE 17,5 18,3 19,2 20,3
Incluido Incluido Incluido Incluido
COMUNICACIONES transpoerr; transp:rr; transp:rr; transpoerr'l
e e e e
ELECTRICIDAD Y AGUA 3,1 3,1 3,0 2,9
FINANZAS 6,8 7,4 7,8 8,4
PROPIEDAD DE VIVIENDA 16,1 16,1 15,6 15,1
ADMINISTRACION PUBLICA 13,4 12,7 12,0 12,0
OTROS SERVICIOS 5,6 5,4 5,2 5,0
TOTAL 100 100 100 100
POR COMPONENTES DEL GASTO
CONSUMO 66,7 67,7 64,7 n.d.
Consumo Privado 56,3 57,5 55,1 n.d.
Consumo Publico 10,4 10,2 9,6 n.d.
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 16,2 15,7 16,3 n.d.
EXPORTACIONES DE BIENES ¥ 73| 99| eos| na
ISI\EI;(\)/;{(':I?OCSIONES DE BIENES Y 56,5 59,0 58,1 n.d.

Fuentes: Contraloria General de la Republica.

Ultima actualizacion: marzo de 2008

2.1.2. Precios

El indice de Precios al Consumidor urbano (IPC) en enero de 2008 subié 1,4%, y el
interanual se ubicé en 7,6%. Este incremento mensual se ubica en el mas alto de los
ultimos 12 meses. Por rubros el que crecié mas fue la vivienda con 4,2%, seguido de los
alimentos y bebidas con 2,0%. Se espera que durante el afio se modere este crecimiento
para no superar el 5% al final del periodo.

El IPC promedio anual del 2007 fue de 4,2% vy al final del periodo de 6,4%, el mas alto en
los ultimos 20 afios. En el 2007 los que mas subieron fueron, transporte (11,7%),
alimentos y bebidas (10,4%), y vivienda (5,1%). Con menor crecimiento fueron
esparcimiento (0,9%) y muebles y mantenimiento del hogar (2,3%). El Unico que bajé
fue vestido y calzado (-0,3%). La debilidad del ddlar y el incremento del precio del
combustible junto con el aumento de la demanda interna explican el alto crecimiento del



IPC durante el 2007. En el afio 2006 el IPC promedio anual fue de 2,5%. En los ultimos
afnos la inflacion se ha incrementado, por arriba de su promedio histérico 2%, y de sus
niveles maximos que no sobrepasaban el 3%.

El indice de Precios al Por Mayor promedio (IPM) en el 2007 fue de 5,3%, menor al de un
ano antes cuando llegé a 6,1%. En el 2007 los precios de la division Agropecuaria fueron
los mas altos con 6,3%, seguido de los de Importacion con 5,8% vy por ultimo los de
industrial con-4,5%. En Panama tradicionalmente la inflacién se importaba, aunque en el
Gltimo afo  los productos agropecuarios nacionales han explicado gran parte del
incremento.

2.1.3. Desempleo. Poblacion activa. Poblacion ocupada por sectores

Segun los ultimos datos de la Encuesta de Hogares que aplicd la Contraloria en julio de
2007 el desempleo se ubicoé en 6,3%. Un ano antes era de 8,7%, y dos afios antes de
9,8%. Este descenso paulatino del desempleo se explica por el alto crecimiento de los
sectores claves de la economia, como es el de Transporte, Almacenamiento vy
Comunicaciones y la Hosteleria y Restauracion, como también la construccién. Para el
2008 se espera que la cifra del desempleo siga bajando, a medida que los sectores
economicos sigan mostrando un alto crecimiento y las grandes obras de infraestructura
empiecen a ejecutarse.

La poblacion activa a agosto de 2007 fue de 1.448.532 personas, un 2,2% mayor al de
hace un afio. La poblacién activa en 2007 representa el 43,4% de la poblacién total del
pais, y el 62,7% de la poblacién de mas de 15 afios de edad. La provincia de Panama
concentra el 52,9% del total de la poblacion activa.

La poblacién ocupada por sectores en el 2007 se distribuye de la siguiente manera:
18,9% en el sector primario, 19,0% en el sector secundario, y 62,2% en los servicios.
Los subsectores mas destacados son: Comercio al por mayor y menor (18,0%)
Construccion (9,2%), Industria Manufacturera (8,9%), y transporte, almacenamiento vy
comunicaciones (6,8%). Los sectores que mas crecieron en el 2007 en contratacion
fueron, la construccion (17,5%), la intermediacién financiera (10,5%), actividades
inmobiliarias (6,4%) y Hoteles y Restaurantes (5,6%).

2.1.4. Distribuciéon de la Renta

Panama tiene una de las peores distribuciones de la renta del continente, la quinta peor
en el afio 2007. Segun Nation Master, que publica en su pagina de internet el indice de
Gini de Panama en 2007 fue de 56,40. En el afio 2003 Panama era de 56,08.

2.1.5. Cuentas Publicas

Las Cuentas del Sector Publico no Financiero tendran por segundo afio consecutivo un
superavit. Segun las cifras provisionales de la Contraloria para todo el afio 2007 se
estima un superavit de 3,5% del PIB, que ha sorprendido hasta a los analistas mas
optimistas. En el afio 2006 el superavit fue de 0,5% del PIB. La reduccion paulatina del
déficit fiscal hasta convertirlo en superavit obedece a los frutos de la reforma fiscal del
ano 2005, que ha permitido incrementar la recaudacion fiscal y al control del gasto
publico. Estos dos factores junto al crecimiento de la economia permiten al gobierno
presentar unas cuentas publicas saneadas.

El aumento de la recaudacion es debido principalmente a los aportes fiscales de las
empresas de participacion estatal y al incremento de los aportes del Canal asi como
también de los ingresos tributarios. La recaudacion para el afio 2007 estara por arriba
del 20% respecto al afo 2006, y los gastos no superaran el 15% de incremento respecto
al afio anterior.
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La financiacién de la ampliacion del Canal de Panama, obra de 5.250 m. $., no afectara a
las cuentas publicas del resto del sector publico ya que provendra de dos fuentes; por un
lado el aumento de peajes en forma escalona, y por otro lado de préstamos con la banca
internacional en los afios picos de la construcciéon 2009-2010. Aunque el Gobierno afirma
gue no se computara oficialmente como deuda publica, ya que implicard endeudar al pais,
lo cierto es que lo sera y podra afectar el déficit y el riesgo pais, aunque hasta la fecha la
Autoridad: del Canal de Panama tiene muy buena imagen en los foros financieros
internacionales y una calificacion de riesgo muy baja.

2.2. Previsiones macroeconémicas

La Firma privada de Consultores INDESA estima un crecimiento del PIB para Panama
durante el 2008 de 8,7%, y una inflacion entorno al 4,0%. El Fondo Monetario
Internacional estima un crecimiento de 7,7% y una inflacion de 3,6%. El gobierno no ha
publicado sus prondsticos econdmicos hasta la fecha para el 2008.

Los factores internos que potencian el crecimiento de Panamd son las obras de
infraestructura, canal, puertos, carreteras, el alto consumo privado por la mejora en el
empleo y del ingreso disponible. En cambio los factores externos seran menor favorables
para la economia panamefia motivados por la desaceleracion de la economia
norteamericana, principal cliente de Panama, que afectara tanto las exportaciones como
el flujo de inversion y de turistas, y el movimiento de contenedores en los puertos con
destino u origen en Estados Unidos. Otro factor a tomar en cuenta sera la evolucion de
los precios del petrdleo.

2.3. Otros posibles datos de interés econémico

El presupuesto del Estado para el ejercicio 2008 se aprobd sin mayores contratiempos, al
controlar el Gobierno la Asamblea de Diputados. El gobierno mantendra su politica de
control del gasto publico aunque siendo un ano preelectoral se espera un mayor gasto
social y de obra publica respecto a los dos ultimos afios. Actualmente el gobierno
modificd la legislacion bancaria, aunque sus efectos buscan mas controlar el banqueo de
capitales y dar mayor transparencia financiera que como instrumento para guiar a la
economia.

2.4, Comercio Exterior de bienes y servicios

241. Apertura Comercial

La proteccidon panameiia desde su ingreso a la OMC ha descendido notablemente y poco
influye para los productos de exportacion espanola, sélo en casos muy marginales las
medidas de efecto equivalente afectan al comercio bilateral.

La politica de los ultimos gobiernos incluyendo el actual es bajar gradualmente los
aranceles, con excepcion de algunos rubros, en la medida que se firmen tratados de libre
comercio que hasta ahora sélo se han concretado y entrado en vigencia con El Salvador,
Taiwan, Singapur. Con Chile su vigencia empieza el marzo de 2008. Se han firmado con
Costa Rica, Honduras y Guatemala, y se esta negociando con Nicaragua, lo que
completaria la region de Centroameérica.

Con Estados Unidos falta la ratificaciéon del TLC en el Congreso norteamericano que ha
encontrado una fuerte oposicién tras ser elegido Presidente de la Asamblea Nacional de
Panama a una persona imputada por homocidio de un soldado norteamericano. Este
escollo aplazé la aprobacion del Congreso norteamericano y con las elecciones de por
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medio no se espera que se ratifique, al menos mientras el Presidente de la Asamblea en
Panama ejerza su cargo, que culmina a finales de agosto de 2008.

Con la Unién Europea el acuerdo global se iniciard una vez Panama se integre plenamente
en el Mercado Comun Centroamericano, condicidn indispensable que solicita la Comisidn
Europea.

En la apertura comercial segun la relacion de Exportaciones + Importaciones / PIB 6
Importaciones / PIB hay que senalar que el régimen de comercio de Panama contempla
dos regimenes aduaneros, el primero es el que no incluye la Zona Libre de Colén (ZLC),
es decir, el verdadero de Panama ya que la ZLC distorsiona las cifras reales de la
demanda global del pais; y la que se incluye como en la Balanza de Pagos, y las cifras de
acuerdo a la Contraloria General de la RepuUblica como se aprecian, varian mucho:

Relacién Exportaciones + Importaciones / PIB

Afio 2004 Afio 2005 ARo 2006 Afo 2007
Con ZLC 96,6% 104,1% 109,3% 111,1%
Sin ZLC 31,6% 33,0% 34,2% 37,3%

Relacién Importaciones / PIB

Afio 2004 Afio 2005 Afo 2006 Afo 2007
Con ZLC 53,7% 56,2% 59,7% 64,0%
Sin ZLC 25,3% 26,8% 28,3% 31,6%

Tomando en cuenta o no la ZLC lo cierto es que ha habido un aumento paulatino de la
apertura comercial en Panama en los ultimos afios.

2.4.2. Principales socios comerciales

El principal socio de Panama es Estados Unidos, tanto como proveedor como cliente.
Aunque en los ultimos afios su importancia ha ido disminuyendo a favor de los paises
petroleros y asiaticos como proveedores y de la Union Europea como cliente, lo cierto es
que su peso sigue siendo notable. Estados Unidos representaba en el 2004 el 28,8% de
las importaciones panamefias y en el 2006 26,8%, y como cliente pasé del 48,6% en el
2004 a 38,4% en el 2006.

Los paises proveedores de Panama se clasifican en a) petroleros; Venezuela, México,
Curacao, Trinidad y Tobago, b) asiaticos, Taiwan, China, Corea del Sur y Japon, y sus c)
vecinos; Costa Rica y Colombia.

Los paises clientes de Panama ademas de Estados Unidos, se ubica como segundo la
Unidén Europea, y como tercero los paises centroamericanos; Costa Rica, Guatemala.

No se tienen cifras para el 2007.

Cua,ldro 3: PRINCIPALES
PAISES PROVEEDORES

2004 2005

(Datos en millones de

ddlares US)
Estados Unidos 1.035 | 1.131 9,3 1.294 | 14,3 n.d. n.d.
Zona Libre de Coldn 447 506 13,2 575 13,5 n.d. n.d.
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Cuadro 3: PRINCIPALES

PAISES PROVEEDORES 2004 2005

(Datos en millones de %

dodlares US)
Curacgao 256 475 85,8 488 2,7 n.d. n.d.
Costa Rica 177 194 9,4 248 27,8 n.d. n.d.
Japon 190 188 -0,8 229 21,8 n.d. n.d.
México 143 154 7,5 173 12,3 n.d. n.d.
Colombia 132 143 8,7 170 18,4 n.d. n.d.
China 72 99 37,3 169 70,9 n.d. n.d.
Corea del Sur 101 102 1,3 166 60,9 n.d. n.d.
Zona Libre de Petroleo 99 163 65,1 162 -0,8 n.d. n.d.

Fuentes: Contraloria General de la Republica
Ultima actualizacién: abril 2008

Cuadro 4: PRINCIPALES

PAISES CLIENTES 2004 2005

(Datos en millones de

ddlares US)
Estados Unidos 433 419 -3,2 393 -6,3 n.d. n.d.
Espafia 45 85 90,3 83 -2,9 n.d. n.d.
Paises Bajos 39 47 21,3 68 45,2 n.d. n.d.
Suecia 56 54 -6,4 57 4,9 n.d. n.d.
Costa Rica 37 39 5,4 45 18,0 n.d. n.d.
Bélgica-Luxemburgo 30 25 -16,1 38 55,2 n.d. n.d.
Reino Unido 7 18 180,9 35 87,9 n.d. n.d.
Guatemala 12 21 84,7 33 53,9 n.d. n.d.
Italia 13 15 20,9 26 74,3 n.d. n.d.
Taiwan 11 20 76,0 24 18,2 n.d. n.d.

Fuentes: Contraloria General de la Republica

Ultima actualizacion: abril 2008

2.4.3. Principales sectores de bienes (Importaciéon y Exportacion)

El principal producto de importacion de Panama es el combustible, al no tener dicho
recurso, el pais debe importarlo todo. Con el aumento del precio del petréleo, la factura
petrolera se le ha disparado en los Ultimos afios. Y el segundo producto son los vehiculos
automotores derivado de la alta demanda por el incremento del ingreso de las familias.
Otros productos son maquinarias, calderas, materiales eléctrico, bienes de equipo, vy
bienes de consumo entre otros.
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Cuadro 5: PRINCIPALES

PRODUCTOS IMPORTADOS PAULES S
(Datos en millones de %
ddlares US)
27 Combustible Minerales 524 745 42,1 870 16,8 n.d. n.d.
87 Vehiculos y demas 378 429 13,5 529 23,3 n.d. n.d.

84 Reactores Nucleares, Cald. | 350 401 14,5 487 21,5 n.d. n.d.
85 Maquinas y Mat. Eléctrico 305 371 21,8 393 5,7 n.d. n.d.
72 Fundicién, hierro y acero 145 122 -15,9 207 69,5 n.d. n.d.
30 Productos Farmacéuticos 155 171 10,7 204 18,9 n.d. n.d.

39 Plasticos y Manufac. 123 137 11,5 165 20,9 n.d. n.d.
48 Papel y Cartén, Manufac 112 115 2,6 136 19,0 n.d. n.d.
73 Man. Func. hierro, acero 66 66 0,5 86 30,3 n.d. n.d.
62 Prendas y Comp. Vestir 69 75 8,7 83 11,3 n.d. n.d.

Fuentes: Contraloria General de la Republica
Ultima actualizacién: abril 2008

Panama exporta basicamente productos agropecuarios, pescados, frutas, animales vivos,
carne, etc. que representan el 84% de la exportacion total del pais. Productos como la
pifa, meldn y sandia son los que mas han crecido en los Ultimos tres afos.

En estas estadisticas tanto las importaciones como las exportaciones no se toman en
cuenta la Zona Libre de Colén.

Cuadro 6: PRINCIPALES

PRODUCTOS EXPORTADOS 2005

(Datos en millones de

ddlares US)
03 Pescados, Crustaceos 417 426 2,0 367 -13,7 n.d. n.d.
08 Frutas y frutos comestibles| 191 236 23,3 313 32,8 n.d. n.d.
01 Animales Vivos 13 21 59,4 31 44,2 n.d. n.d.
02 Carne y Despojos 19 22 16,7 24 11,4 n.d. n.d.
48 Papel y Cartén, Manufac. 16 18 12,0 23 31,4 n.d. n.d.
07 Hortalizas, Plantas, Tuber. 10 26 165,7 23 -13,4 n.d. n.d.
17 Azlcares y Confiteria 11 24 124,4 22 -10,0 n.d. n.d.
76 Aluminio y Manufact. 11 11 -0,6 21 87,0 n.d. n.d.
72 Fundicién, hierro y acero 21 21 0,2 17 -20,4 n.d. n.d.
30 Productos Farmacéuticos 13 15 15,0 16 4,5 n.d. n.d.

Fuentes: Contraloria General de la Republica
Ultima actualizacién: abril 2008
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2.4.4. Principales sectores de servicios (Importaciéon y Exportacion)

2.5. Turismo

El Turismo es la principal apuesta de los Ultimos gobiernos de Panama. Considerado como
el mayor generador de divisas, su potencial no ha sido explotado en toda su capacidad. El
gobierno actual ha realizado cambios en la legislacion del Instituto Panamefio de Turismo
(IPAT) para adecuarla a las exigencias de los operadores y empresarios del sector.
Adicionalmente ha realizado campafas internacionales de promocion en los mayores
mercados de origen de turistas con un inversion superior a 50 millones de ddlares, ha
iniciado la modernizacién y ampliacién del Aeropuerto Internacional de Tocumen, ha
establecido negociaciones con Estados Unidos para convertir al pais en punto de abordaje
de cruceros, atracciones de vuelos directos de compaiiias internacionales, ya logradas con
Iberia y KLM.

La inversion en turismo, que aprovecha unos incentivos fiscales a través de la Ley 8 de
1994, se dirige tanto a la ampliacion de la oferta en turismo, en casi todas sus variantes,
desde hospedaje, hasta entretenimiento, restaurantes, parques e infraestructura marina
y aeroportuaria. La inversién desde el afio 1995 cuando entré en vigencia dichos
incentivos hasta el afio 2006 fue de 1.564 m.$., y ha generado 17.876 empleos directos.

El nimero de visitantes que entré en Panama durante el afio 2007, volvié a batir un
récord sobrepasando un afio mas el millon de visitantes. El anuncio de la construccién de
varios hoteles y resorts y la inversidn en campafias publicitarias indican que el sector
seguira creciendo en los préoximos afios. Durante el afo 2008 se espera la apertura de
varios hoteles, entre ellos dos cadenas espafiolas de hoteles, AB Hoteles y H-Top Hotels.

2.6. Inversion extranjera

2.6.1. Novedades en la legislacion

Recientemente el Gobierno aprobd un cambio en la legislacion bancaria, para adecuarla a
los requerimientos de Basilea II y mejorar la transparencia en el sistema bancario
panamefio para evitar el blanqueo de capitales. También modificé la legislacion migratoria
con el objeto de establecer una politica migratoria selectiva y propiciar la inmigracién de
personal cualificado e inversionistas. La ultima modificacién importante en la legislacion
para atraer la inversion fue mediante la Ley 41 de 2007que tiene por objeto crear el
Régimen Especial para el Establecimiento y la Operacion de Sedes de Empresas
Multinacionales.

2.6.2. Inversion extranjera por paises y sectores

De acuerdo a los datos provisionales de la Contraloria General de la Republica en el afio
2007, la IED llegé a 1.825 m.$., un 29% menor al del afio 2006 cuando llegd a 2.574
m.$. Si bien durante el 2007 las inversiones se mantienen en la ampliacién portuaria,
obra publica, y el sector inmobiliario y turistico, no contard como fue en el afio 2006 con
adquisiciones bancarias, que permitieron un record histérico en la IED.

Los ultimos datos publicados oficialmente de la inversion extranjera directa por paises
hace un recuento de la inversidon hasta el afio 2004, sin publicarse las del afio 2005.
Segun esa publicacion, Estados Unidos es el principal inversor con 574 m.$ de inversion
total acumulada durante ese periodo lo que representa el 19,1%, seguido de Espafia con
322,8 m.$. (10,7%), tercero Hong Kong con 150 m.$. (5%), cuarto lugar Colombia con
146 m.$. (4,9%) y de quinto lugar Japdn con 114,8 m.$. (3,8%). No se publican datos de
la IED por sector econémico
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Cuadro 7: INVERSION EXTRANJERA

POR PAISES Y SECTORES PALES
(Datos en millones de délares US) %
POR PAISES
Espaina 23 46 109 | 253 | 449 | n.d. | n.d.
Hong Kong -0.25| 46 18688 72 56 n.d. | n.d.
Estados Unidos 142 85 -40 71 -17 | n.d. | n.d.
Corea del Sur -0.05| 15 28286 66 353 | n.d. | n.d.
Japoén -23.4| 108 | 561 61 -43 | n.d. | n.d.
Suiza 6 61 989 53 -13 | n.d. | n.d.
Venezuela 6 17 182 36 105 | n.d. | n.d.
Taiwan 14 24 71 21 -14 | n.d. | n.d.
Argentina -0.27 5 2.157| 19 245 | n.d. | n.d.
Costa Rica -0.64| -6 -843 13 310 | n.d. | n.d.
POR SECTORES
No disponible

Fuentes: Contraloria General de la Republica

Ultima actualizacion: abril 2008

2.6.3. Operaciones importantes de inversiéon extranjera

Debido a las numerosas ventajas que ofrece Panama (existencia de un Centro Bancario
Internacional, flexible legislacion mercantil, ausencia de control de cambios, uso del délar
estadounidense, etc.) a través de este pais se canalizan y se reciben numerosas
inversiones hacia y desde terceros paises. Sin embargo, y debido precisamente a esas
facilidades y permisividad, no existen o no estan disponibles datos, informaciones o
documentos que permitan un analisis de la inversién extranjera (o local).

Las noticias que aparecen en la prensa indican que las operaciones de inversion
extranjera mas importante durante el 2007 son la ampliacién de la planta de cemento de
CEMEX, la ampliacion de los puertos de Evergreen (200 m.$.), Hutchison (700 m.$.), y
de Manzanillo, la inversion de PSA International de Singapur en el puerto de Rodman,
Suez Energy International compré la planta térmica de Bahia las Minas (245 m.$.), Terpel
de Colombia compra la distribuidora panamefia de combustible ACCEL. Otras inversiones
van dirigidas principalmente a la Construccion de hoteles.

2.6.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

La Contraloria General de la Republica es la Unica institucién que publica las estadisticas
oficiales de inversion extranjera.

2.6.5. Ferias sobre inversiones
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En Panama no existen ferias de inversiones propiamente, lo que se realizan son
seminarios con expositores. Recientemente a través de los programas de ordenamiento
territorial financiado por el BID, se estan organizando foros de proyectos de inversién en
cada una de las provincias donde se ejecutan estos programas

2.7. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

No se tienen datos de las inversiones extranjeras de Panama en el extranjero.

Cuadro 8: INVERSIONES EN EL
EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES

(Datos en millones de ddlares US)

POR PAISES

No disponible
POR SECTORES

No disponible

Fuentes: Contraloria General de la Republica

Ultima actualizacién: marzo 2008

2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

La Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos de Panama triplico su déficit en el afio 2007
en comparacion con 2006. En el afio 2007 se situé en -1.577 m.$., frente a los -552
m.$., del ano anterior. El déficit de la Cuenta Corriente venia bajando en los ultimos tres
afos, pero debido a que el superavit de la balanza de servicios crecid a menor ritmo que
las importaciones no se logré compensar parte del déficit de la balanza comercial como
venia haciendo en otros afios.

La balanza comercial de bienes es estructuralmente deficitaria en Panama, por el alto
peso de las importaciones. En el afio 2007 ha estado caracterizada por el aumento de los
precios del petrdleo y sus derivados y el crecimiento de la economia, que ha profundizado
el deterioro de la balanza comercial, dando un saldo negativo de -3.313 m.$.,frente a los
-1.726 m.$ del afio 2006.

El total de importaciones y exportaciones FOB (incluyendo las relativas a la Zona Libre de
Coldn) se sitla en el entorno de los 12.625 y 9.312 m.$, respectivamente para todo el
afio 2007.

El superavit de las balanzas de servicios viene aproximadamente a compensar el saldo
negativo de la balanza comercial, como mencionamos antes. Durante este afio 2007, los
servicios portuarios, el Canal de Panama y la Zona Libre de Colén y el Turismo, sumaron
4.928 m.$.

La Balanza de renta tuvo un déficit en el 2007 de -1.355 m.$., motivado sobre todo por
la repatriacion de dividendos. Por su parte la balanza de transferencias tuvo un superavit
de 259 m.$.

La balanza de la cuenta financiera, ha aumentado en el Ultimo afio, gracias a las
inversiones y las reservas. El nivel de inversidén extranjera directa en el Ultimo afio 2007
ha llegado a 1.825 m.$., un 29% menos que en el afo 2006 cuando llegé a 2.574 m.$.
Aun asi los niveles de inversién en relaciéon al PIB de Panama son uno de los mas altos
del Continente.
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Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de ddlares US)

CUENTA CORRIENTE -1.012 -759 -552 -1.576
Balanza Comercial (Saldo) -1.538 -1.316 -1.726 -3.313
Balanza de Servicios (Saldo) 1.331 1.436 2.213 2.832

Turismo-y viajes 651 780 960 1.185
Otros Servicios 2.137 2.437 2.980 3.743
Balanza de Rentas (Saldo) -1.024 -1.125 -1.298 -1.355
Del trabajo - - - -
De la inversion 787 1.056 1.422 1.837
Balanza de Transferencias (Saldo) 220 245 258 259
Administraciones Publicas 81 102 115 113
Resto Sectores (Remesa de 138 144 143 146

Trabajadores, otras)

CUENTA DE CAPITAL 9 - 5 -

Transferencias de capital - - - -

Enajenacion/Adquisicion de activos
inmateriales no producidos

CUENTA FINANCIERA 883 1.314 496 1.066
Inversiones directas 1.019 962 2.574 1.825
Inversiones de cartera 125 -701 -421 -1.468
Otras inversiones -657 1.575 -1.491 1.319
Derivados financieros - - - -
Reservas 396 -521 -166 -611

Errores y Omisiones 120 -555 56 511

Fuentes: Contraloria General de la Republica
Ultima actualizacién: marzo 2008

2.9. Reservas Internacionales

El dltimo dato de las reservas internacionales que publica el Ministerio de Economia y
Finanzas son del afio 2005 cuando llegaréon a 1.192 m.$., que representaron 1,6 meses
de importaciones de bienes y servicios Un afio antes alcanzaron 611 m.$, y representaron
1 mes de importaciones de bienes y servicios. No se tienen datos para los afio 2006 y
2007.

2.10. Moneda. Evolucion del tipo de cambio

En virtud de un tratado con los Estados Unidos, de 1904, la moneda de curso legal en
Panama es el ddlar USA. A efectos de unidad de cuenta se usa el balboa, con tipo de
cambio fijo con el délar uno a uno. El pais s6lo emite moneda, equivalentes a las emitidas
por la Reserva Federal de los Estados Unidos, de 1,5, 10, 25 y 50 centavos de balboa.
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La evolucién respecto al euro es la que sigue el dolar USA.

2/11. Deuda Externa

La deuda externa de Panama a 31 de diciembre de 2007 se situé en 8.276 m.$. A
diciembre de 2006 se ubico en 7.788 m.$, lo que representa un incremento de 6,3%. En
términos del PIB para el afio 2006 signficaba un 45,6%. Desde que el Gobierno de Martin
Torrijos asumio el cargo la deuda externa del pais se ha incrementado un 25,3%, sin
embargo en términos del PIB, se ha reducido en un 5 puntos porcentuales.

Estas cifras colocan al pais en uno de los mas endeudados per capita del hemisferio. Si se
toma en cuenta que la moneda de pago interna es el dolar y se suma la deuda interna del
sector publico, el endeudamiento per capita en esta divisa supera los 3.000.

El servicio de la deuda para el afio 2007 fue de 2.206 m.$. y en el afio 2006 2.948 m.$.,
en ese afo representd el 34,6% de exportaciones de bienes y servicios.

2.12. Calificacién de riesgo

Las tres calificadoras de riesgo han subido la calificacion de riesgo soberano de Panama.
Standard & Poor’s ha aumentado para el afio 2007 la calificacion de Panama a BB+
(perspectiva positiva), al considerar que el fuerte crecimiento del pais y a la mejora en la
situacién fiscal, con un superavit fiscal han ayudado a aumentar la confianza de los
inversores. Igualmente Moody ‘s subié a Panama a A3 y Fitch a BBB+. Se espera que si
se mantiene el buen manejo de las cuentas publicas y la deuda no se incrementa con la
ampliacion del Canal de Panama, el pais podria llegar en poco tiempo al grado de
inversion

2.13. Principales objetivos de politica econémica

El Gobierno de Martin Torrijos ha establecido como objetivo econdmico principal sanear
las finanzas publicas, tanto del gobierno central como de las entidades descentralizadas.
Para ello realizé reformas en la Seguridad Social, incrementando las cuotas, y aprobd una
reforma fiscal para aumentar la recaudacién y contener el gasto publico.

A nivel sectorial su politica ha estado dirigida a mejorar la competitividad de los sectores
claves de la economia; transporte, logistica y comunicaciones, y potenciar el sector
turistico a través de inversiones publicas.

También ha modernizado la gestidon publica y de administracion para agilizar los tramites
de inversion de las empresas.

En comercio exterior ha seguido la politica de apertura a través de los Tratados de Libre
Comercio, centrandose en Estados Unidos y Centroamérica. El Gobierno de Martin
Torrijos no contempla modificar el sistema econdmico fiscal de Panama.

3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

3.1. Marco Institucional

3.1.1. Marco general de las relaciones
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Las relaciones en todos los planos con Panama son relativamente buenas. Las Ultimas
visitas realizadas por el Presidente del Gobierno en el 2007 y de S.A.R. el Principe Felipe
en enero de 2008 y las de Martin Torrijos a Espana en el 2007 asi lo demuestran.

3.1.2. Principales Acuerdos y Programas

- Segundo Programa Global de Cooperacion firmado el 10/11/1997 (1998-2000). Este
programa concluyé en junio de 2001 aunque aun quedan operaciones pendientes.
Panama ya no es elegible para créditos concesionales.

- APPRI firmado en la misma fecha. Su entrada en vigor se produjo en agosto de 1998

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Las importaciones de productos carnicos requieren primero, de una evaluacion del riesgo-
pais aun en tramite, y posteriormente del desplazamiento de técnicos del Ministerio de
Desarrollo Agropecuario a las instalaciones del exportador espafiol para que inspeccionen
in situ las plantas procesadoras, lo que supone un alto coste para el exportador.
Adicionalmente Panama exige que los aditivos incluidos en los productos alimenticios y
bebidas deben estar registrados en el Codex Alimentarius para aprobar su ingreso al pais.

La Importacion de jamon y derivados del cerdo procedentes de Espafia.- Dependiendo del
surgimiento de brotes de peste porcina clasica, las autoridades panamenas restringen la
importacion de productos derivados del cerdo originarios o procedentes de nuestro pais.
Las medidas adoptadas afectan, usualmente, a los productos que no tengan la
certificacion sanitaria de las autoridades veterinarias oficiales donde se constate el
método de procesamiento que garantice la destruccién del virus. A las autoridades
panamefias ya se les ha comunicado el levantamiento de las restricciones que existian a
la movilidad de animales y productos de animales por la peste porcina por parte de la
Comunidad Europea.

3.2. Intercambios Comerciales

3.21. Exportaciones espaiiolas al pais

Las exportaciones espafiolas durante el afio 2007 fueron de 135,6 m.€., un 7,9% menos
que durante el afio 2006, (en todos los afios sin incluir el capitulo 89 de navegacion
maritima). Este descenso obedece principalmente al efecto de la apreciacion del euro
respecto al délar norteamericano y a una relativa pérdida de competitividad frente a los
paises asiaticos. Cabe aclarar que debido al sistema abierto del abanderamiento
panamefio, las cifras del capitulo 89 se descuentan para no distorsionar las exportaciones
reales.

Las partidas que mas se destacan en el afio 2007 son el cap. 33 aceites esenciales y
perfumes que representa el 16,1% del total exportado, cap. 84 Maquinas y aparatos
mecanicos con 11,8%, cap. 69 productos ceramicos con 7,9%, cap. 87 vehiculos
automotores;tractores con 6,3% y cap. 30 Productos Farmacéuticos con 5,1%. Estos
cinco primeros capitulos representan el 47,3% del Total.

Los sectores que mas crecieron en el afio 2007 respecto al afno 2006 fueron cap. 87
vehiculos automotores;tractores con 181% con la aparicion de los vehiculos SEAT, cap.
84 Maquinas y aparatos mecanicos con 130%, y cap. 27 Combustibles y aceites
minerales con 97%.

Nuestra cuota de mercado dentro de las importaciones panamenfas tradicionalmente no
sobrepasa el 2%. Por otra parte nuestras exportaciones a Panama representan un
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porcentaje muy bajo respecto del total de las exportaciones espafiolas en el afio 2007
represento el 0,17%.

Cuadro 10: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA 2004
EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en millones de
euros)

89 Barcos Y Embarcaciones 19,5 | 163,9 | 741,0 | 372,0 | 127,0 | 167,3 | -55,0

33 Aceites Esenciales; Perfum | 14,9 15,9 6,3 20,0 26,0 22,2 11,1

84 Maquinas y Apar Mecanicos| 7,9 9,5 20,1 7,0 -27,0 | 16,0 | 129,7

69 Productos Ceramicos 7,0 7,1 2,0 10,1 42,2 10,8 6,5

87 Vehiculos Automoviles; Tra| 0,7 5,2 692,2 3,0 -41,8 8,6 180,8

30 Productos Farmacéuticos 10,9 11,5 6,1 8,2 -29,2 7,0 -14,6

22 Bebidas T. tipo (exc. Zum) 4,3 4,1 -4,2 5,0 20,5 6,0 20,5

99 Conjunt. de otros Product. 5,7 4,9 -15,0 | 39,8 | 719,3 5,5 -86,3

27 Combustib., Aceites Mine. 6,7 1,0 -84,9 2,7 166,1 5,3 97,4

62 Prendas de Vestir, Node P.[ 1,0 2,4 149,3 3,3 34,4 5,2 60,5

85 Aparatos y Mat. Eléctricos 9,1 5,4 -41,1 5,4 1,3 4,4 -20,1

49 Libros, Public.; Artes Graf. 2,2 2,7 19,6 4,1 52,6 4,2 2,5

39 Mat. Plasticas; sus Manuf. 2,2 2,3 2,4 3,1 32,7 3,8 24,3

73 Manuf. de Fundic., Hier./Ac| 4,0 2,5 -37,1 2,1 -15,0 2,7 28,6

95 Juguetes, Juegos, Art. Dep| 1,2 1,6 36,0 1,6 1,5 2,6 62,1

Fuentes: Datacomex

Ultima actualizacién: abril 2008

3.2.2. Importaciones espafolas

Nuestras importaciones procedentes de Panama en el afio 2007 fueron de 71,6 m.€., un
9,4% mas que el afio 2006 cuando totalizd 65,5 m.€., lo que representd un ascenso
respecto al mismo periodo del ano anterior en 21%. (en todos los afios sin barcos). El
incremento de las importaciones en los Ultimos afios se da porque los productos
panamefios se han abaratado por la apreciacion del euro frente al dolar.

Una de las caracteristicas de la importacion espafiola procedente de Panama es la
concentracion en muy pocos capitulos, los cinco primeros representan el 92% del total
importado. El principal capitulo de importacion es el 03 Pescados, Crustaceos y Moluscos,
que en el afio 2007 representd el 71% del total importado, seguido del cap. 08 Frutas,
Frutos, sin conservar con 10,6% del total y el capitulo 22 Bebidas de Todo tipo con 6,8%.

Como cliente Espafia se ubica de segundo, tras Estados Unidos, y el primero de la Unién
Europea, sin embargo, nuestra cuota de participacion no supera el 10% del total
exportado por Panama. Panama representa el 0,04% del total importado por Espafia.
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Cuadro 11: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA _ 2004 2005
IMPORTACION ESPANOLA

(Datos en millones de %
euros)

89 Barcos Y Embarcaciones 1,8 192,8 | 10425 391,0 | 102,7 | 54,4 | -86,1
03 Pescados, Crust, Moluscos | 20,3 39,0 91,9 46,7 19,5 50,8 8,8
08 Frutas /Frutos, S/ Conser 9,2 10,0 9,3 8,6 -14,4 7,7 -9,8
22 Bebidas T. Tipo (Exc. Zum)| 0,8 1,5 89,3 3,0 102,7 4,9 59,6
18 Cacao Y Sus Preparaciones| 0,9 0,8 -6,3 0,9 14,3 1,4 51,9
64 Calzado; Sus Partes 0,2 0,2 23,2 1,6 736,1 1,2 -24,2
15 Grasas, Aceite Anim. Vege 0,3 0,4 53,3 0,8 99,2 0,9 8,7
41 Pieles (Exc. Pele.); Cueros 1,0 0,2 -84,4 0,3 93,6 0,8 171,6
23 Residuos Indust. Aliment 0,0 n.d. -100 n.d. n.d. 0,8 n.d.
62 Prendas de Vest, no de P. 0,1 0,1 -16,9 0,0 -55,0 0,6 1799
86 Vehiculos, Mat Ferroviarios| 0,0 0,2 4221 0,2 1,4 0,3 51,1
85 Aparatos y Mat. Eléctricos 0,4 0,2 -57,6 0,2 48,6 0,2 -12,2
63 Artic. Textil-Hogar; Prend 0,0 0,0 97,1 0,0 -98,1 0,2 |21918
09 Café, Té, Yerb Mat y Espec| 0,1 0,1 -7,9 0,4 598,9 0,2 -59,2
87 Vehiculos Automav.; Tract 0,1 0,2 16,1 0,2 29,1 0,2 -25,1

Fuentes: Datacomex

Ultima actualizacién: abril 2008

3.2.3. Evolucién del saldo de la Balanza Comercial bilateral

El saldo comercial con Panama ha disminuido en el afio 2007 casi un 21,7%, pasamos de
un saldo de 81,7 m.€. en el 2006 a 71,6 m.€ en el 2007. Esta disminucidn se explica por
la disminucién de nuestras exportaciones y el alto crecimiento de las importaciones. En
los ultimos 4 anos nuestras exportaciones con destino a Panama han crecido un 29,7%,
mientras que en el mismo periodo las importaciones procedes de ese pais han crecido un
101,4%, esto ha dado como resultado que nuestro saldo disminuya en ese periodo un
7,3%

Nuestra tasa de cobertura también disminuy6 de 224,8 en el ano 2006 a 189,3 en el ano
2007.

En todas las cifras no se toman en cuenta la partida 89 de navegaciéon maritima.

Cuadro 12: BALANZA
COMERCIAL BILATERAL

(Datos en millones de
ddlares US)

EXPORTACIONES ESPANOLAS | 104,6 | 101,7 | -2,7 | 147,2 | 44,7 | 1356 | -7,9

IMPORTACIONES ESPANOLAS | 35,6 | 54,1 | 52,0 | 65,5 | 21,1 | 71,6 | 9,4
SALDO 69,0 | 47,7 | -30,9 | 81,7 | 71,4 | 64,0 | -21,7
TASA DE COBERTURA (%) 294,0 | 188,2 | -36,0 | 224,8 | 19,4 | 189,3 | -15,8
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Fuentes: Datacomex

Ultima actualizacién: abril 2008

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turistico)

No se tienen aln datos del afio 2007, pero de acuerdo a las cifras del Consejo
Centroamericano de Turismo para el afio 2006, el numero de turistas espanoles a
Panama fue de 9.882 lo que representa un descenso de 9% frente a los 10.838 del afio
2005. Las inversiones espafiolas se dan tanto en el lado Atlantico del Canal, como en el
Pacifico panamefio, concretamente en la zona de Farallén. En el sentido inverso, Espafia
no constituye un destino prioritario para los turistas panamefios, enfocados siempre hacia
Estados Unidos y algun destino concreto con paquetes a precios reducidos (Cartagena de
Indias en Colombia, Costa Rica, Jamaica y México fundamentalmente). No obstante se
tienen noticia de que la inversion espafiola en el sector crecera en los proximos tres anos.

Otros servicios resefiables en nuestra relacién bilateral son los servicios a empresas y los
financieros. No se tienen datos concretos pero se conoce que los servicios de
abanderamiento de buques, bancos y seguros y servicios legales son los que mas se
demandan.

3.4. Flujos de inversion

3.41. De Espafa en el pais

La presencia espanola en Panama abarca un buen numero de sectores. Asi, estan
representados el sector de la aviacion comercial, aeronaltica, sector editorial,
telecomunicaciones, banca, seguros, juego, Agencia de Noticias, eléctrico, sondeos de
opiniéon y estudios de mercado, petrdleo, gestion de hoteles etc.

Para el afio 2007 la inversion bruta No ETVE de Espafia en Panama fue de 8,3 m.€. que
supone una disminucion de -58,5% respecto al afio 2006 cuando esta inversién bruta fue
de 20,0 m.€., de acuerdo datos provisionales de la Datalnvex. El afio de mayor inversion
fue el 2004 con 247 m.€., producto de la Compra de Bellsouth por parte de Telefénica
(Movistar).

Segun datos de Espafia la posicion de la inversion espafiola en Panama es de 896,1 m.€.
de fondos propios a 31 de diciembre de 2005 contabilizados como no ETVE, que la ubica
como el primer destino en Centroamérica.

Hay que senalar que las cifras de inversion son las cifras oficiales, que no necesariamente
reflejan la realidad de la inversién que se realiza a través de empresas espafiolas
provenientes de fondos que tienen en el extranjero y que el banco de Espafia no registra.

Las empresas inversoras espanolas mas importantes son; Unidon Fenosa (sector eléctrico),
Telefénica (sector telecomunicaciones) y BBVA (sector financiero).

Cuadro 13: INVERSION

DIRECTA ESPANOLA: BRUTA 2004 2005
Y NETA. SECTORES
(Datos en miles de euros) %
INVERSION BRUTA 247.221| 2.286 | -99,1 | 20.000| 774,8 | 8.303 | -58,5
INVERSION NETA 245.950(-33.220| -113,5 | 14.035 | -142,3 | 7.942 | -43,4
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Cuadro 13: INVERSION
DIRECTA ESPANOLA: BRUTA 2004

Y NETA. SECTORES
(Datos en miles de euros)

INVERSION BRUTA POR
SECTORES
Comercio mayor e

ot b] Basak 3.051 0 -100 328 n.a. | 3.116 | 849
Agricultura, Ganaderia, Caza 0 0 n.a. 0 n.a. | 2.665 | n.a.
Activid.Sanitarias y 0 210 n.a. 0 2100 | 1.415 | n.a.

Veterinarias
Otras Actividades
Empresariales

Hosteleria 15.191 8 -97,4 | 6.573 [ 1.585 | 325 | -95,1

727 390 | -81,8 10 -92,1 | 497 | 4.645

Fuentes: Datainvex

Ultima actualizacién: abril 2008

3.4.2. Del pais en Espaiia

Panama no ofrece ningun tipo de dato sobre las inversiones hechas desde este pais en el
extranjero. Las inversiones se realizan a través de sociedades panamefias cuyos
verdaderos duefios se desconocen. De acuerdo con los datos de la D.G. de Politica
Comercial e Inversiones Exteriores, las inversiones panamefias en Espafia, tanto la
inversion bruta como la neta, presentaron un maximo en 1998, cayendo desde entonces.

De acuerdo con los datos de la D.G. de Comercio e Inversiones, las inversiones
panamefias en Espafia, dado que Panama no ofrece ningun tipo de dato sobre las
inversiones en términos brutos hechas desde este pais en el extranjero, alcanzan para el
afno 2007 10,5 m.€. un 47% menos que el afio 2006 cuando llegé a 19,8 m.€., en
términos brutos no ETVE. En el afio 2005 la inversion fue de 32 m.€.

Segun datos de Espafa la posicidn de la inversion extranjera desde Panama es de 58,5
m.€. de fondos propios a 31 de diciembre de 2005 como no ETVE.

Cuadro 14: INVERSION
DIRECTA DEL PAIS EN

ESPANA: BRUTA Y NETA. ALY AL
SECTORES
(Datos en miles de euros) %
INVERSION BRUTA 18.921 (32.547( 72,0 [19.819| -39,1 |10.507| -47,0
INVERSION NETA 9.533 (28.816| 202,3 |10.925]| -62,1 |11.245| 2,9

INVERSION BRUTA POR

SECTORES

Actividades Inmobiliarias 12.844] 8.478 | -34,0 [14.925| 76,0 | 7.208 | -51,7
Alquiler Maq.y Equipos Sin | 4 559 | o |-100,0| 36 | n.a. |2.037 | 5559
Operario

Actividades Informaticas 0 52 n.a. 1.579 | 2911 644 -59,2
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Cuadro 14: INVERSION
DIRECTA DEL PAiS EN

ESPANA: BRUTA Y NETA.
SECTORES

(Datos en miles de euros)

Otras Actividades
Empresariales

578 28 -95,1 | 840 2848 357 | -57,5

Actividades Anexas A Los

Transportes 0 0 n.a. 0 n.a. 151 n.a.

Fuentes: Datainvex

Ultima actualizacién: abril 2008

3.5. Deuda

La deuda con el ICO a 31.12.2006 era de 46,1 m.€, lo que supone un 0,48% de nuestra
posicion acreedora total. La deuda comercial en esa misma fecha era de 11,8 m.€. La
deuda total con Espafia es un 0,64% del total de la deuda exterior de Panama.

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espaiiola

3.6.1. El mercado

El nivel de vida en Panama es después de Costa Rica, el sequndo mas alto de la region
centroamericana. El sector publico es un gran comprador, sobre todo en salud,
equipamiento y medicamentos, y la obra publica en infraestructura. Adicionalmente los
servicios de consultoria son otro segmento importante a tomar en cuenta para la empresa
espanola. A nivel privado se conoce que Panama es un pais netamente importador, al
producir muy poco de lo que consume.

El principal centro de negocios en Panama esta en su Capital que concentra casi el 80%

del PIB. Otros centros menos importantes son Colén, donde estd la Zona Libre de Colén y

los principales puertos del pais, y la Ciudad de David donde se ubica la zona agricola.
3.6.2. Importancia econémica del pais en su region

Panama representa el 16% del PIB corriente de Centroamérica, y el 12,6% en términos
de PPA.

El PIB per capita PPA de los panamenos estd por arriba en un 38% respecto a la media de
la regidn, y es el segundo mas alto después del de Costa Rica.

La incorporacion econdmica de Panama en la regién centroamericana se presenta como
una oportunidad para desarrollar su potencial de servicio, sobre todo en transporte,
maritimo y terrestres, financiero, seguros y servicio a la empresa por su alto nivel
competitivo.

3.6.3. Oportunidades comerciales

3.6.3.1.Compras del sector publico

Las licitaciones mas importantes para los proximos afios en Panama se centran en el
proyecto de la ampliacién del Canal de Panama
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(http://www.pancanal.com/esp/procsales/buy.html). El monto mas alto sera de unos
3.000 m.$., que consiste en el disefno y construccidon de dos juegos de esclusas, una en el
Pacifico y otra en el Atlantico. Hasta la fecha se han presentado 4 consorcios y la
adjudicacion se realizara en diciembre de 2008, para iniciar las obras en enero de 2009.
De este contrato se pueden derivar muchos subcontratos a empresas internacionales.

Otros proyectos importantes a licitar son:

Para finales del 2008 la obra de interconexidn eléctrica con Colombia, estimada en 230
m.$.

Ampliacion del Aeropuerto de Tocumen, llamado muelle norte por 56 m.$. para el primer
trimestre de 2008.

3.6.3.2.Sectores con demanda potencial de importaciones

Los sectores relacionados con habitat y equipo y maquinaria para la construccion y obra
publica son los que mas oportunidades se les presenta para exportar a Panama, ya que el
sector estd atravesando uno de los mayores crecimientos de su Ultimos afios y se espera
que aunque disminuya su ritmo de crecimiento en el 2008 se mantenga aun en niveles
altos.

Otro sector es el de bienes de consumo (calzado, perfumes, juguetes), productos
agroalimentarios transformados, productos farmacéuticos y vehiculos automotores, dado
que el ingreso disponible en Panama ha aumentado en los Ultimos afos, y el pais
practicamente importa todo.

3.6.4. Oportunidades para invertir

3.6.4.1.Concesiones, Privatizaciones y otras

Las oportunidades que se estan abriendo para invertir son las del sector energético, dado
que el pais tiene una carencia en la generacion eléctrica y el gobierno esta otorgando
concesiones para la construccidn y operacion de plantas generadoras sobre todo si son
sobre energias renovables, hidraulica y edlica, principalmente.

El Gobierno de Panama planea dar en concesién, aun sin fecha el disefio y construccion y
operacion de un megapuerto en la entrada occidental del Canal en el Pacifico a un monto
estimado de 600 m.$.

En la antigua Base Militar norteamericana de Howard, la empresa Empresa London &
Regional Properties como Desarrollador Maestro deberd atraer inversiones por un monto
minimo de 405 m.$., para convertirla en un Centro de Negocios y Logistica, promoviendo
inversiones en transporte aéreo, maritimo, telecomunicaciones y servicios
internacionales.

3.6.4.2.Sectores con demanda potencial de inversion extranjera

- Sector Logistico: Panama se estd promoviendo a nivel internacional como una
plataforma integral de servicios de transporte y logistica. Las construcciones vy
ampliaciones de los puertos, la modernizacion del Aeropuerto Internacional de Tocumen,
la reconversién de las bases americanas en uso civil (Howard), la creacién del nodo de
fibra Optica y la esperada ampliacion del Canal cuyo costo estimado es de 5,200 m. $.,
permitird convertir al pais en un centro logistico y de carga de talla mundial.

- Sector Turismo: Con la promulgacidon de una ley de Incentivos Turisticos a finales de
1994 y las campafas publicitarias internacionales, Panama logré en los ultimos cinco
afios convertir a este sector en el principal generador de divisas, por delante de las
generadas por el Canal. Con la nueva administracion se pretende convertir al pais en un
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destino importante en la region y llegar a la cifra de un milldn de turistas, favorecido
ahora con la llegada de mas vuelos desde Espafia de la aerolinea Iberia. La carencia de
oferta de hospedaje publico hace de este sector una buena oportunidad para invertir.

- Sector Telecomunicaciones: En el 2003 se inicid liberalizacion del sector, lo que pudiera
significar una interesante oportunidad para las empresas espafiolas del ramo. Se aprobd
la Ley que elimina el impuesto a las llamadas internacionales cuya tasa era el 12%, lo
que favorece-la instalacion de nuevos Call Centers. En telefonia celular, el Gobierno
otorgara dos licencias de operacion a un monto estimado de 55 m.$., cada una.

--Obras Publicas: Las oportunidades giran en torno al programa de rehabilitacion vial y Ia
ampliacion de la carretera panamericana dentro del Plan Puebla-Panama. Para ello, se
utilizard 200 m. $., del Fondo Fiduciario. También se puede sefialar la ampliacién de la
Planta Potabilizadora de Chilibre, la limpieza de la Bahia por 300 m. $., vy la
modernizacidon del transporte en la ciudad de Panamad. El pais estd negociando con
Colombia la construccién de un gaseoducto para abastecerse de esta fuente de energia.

- Sector Energético: Panama esta lanzando proyectos dentro del marco del Protocolo de
Kyoto, que pueden ser interesante tanto desde el punto de vista energético como
ambiental. En este campo se abren posibilidades para la inversion en minicentrales
mediante leyes de incentivo. El proyecto SIEPAC con financiacién del BID por 300 m.$.,
implica ampliar el mercado desde México hasta Colombia, en la que Panama espera tener
interconexion eléctrica con Suramérica, abriendo mas posibilidades para este sector.
También se tiene previsto la construccion de dos refinerias por montos que superan los
7.000 m.$. cada una, para los dos préximos afios, una por parte del Gobierno de Qatar y
la empresa Oxy de EE.UU, y la otra de una conglomerado de tres empresas, una
sudamericana otra europea y una tercera de EE.UU.

3.6.5. Fuentes de financiacién

Las principales fuentes de financiacién local se encuentran en el Centro Bancario
Internacional de Panama, con mas de 70 bancos. El Unico banco espafiol es el BBVA.

A nivel bilateral COFIDES tiene un programa de apoyo a la inversion en el exterior en
ciertos sectores prioritarios. CESCE a través de sus programas de apoyo al exportador
también tiene lineas para cubrir operaciones en el exterior.

A nivel multilateral en Panama esta el Banco Mundial, que abrid oficina recientemente en
el pais, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), la Corporacion Andina de Fomento
(CAF), el Banco Centroamericano de Integraciéon Econémica (BCIE), y el Banco Europeo
de Inversiones.

3.7. Actividades de Promocion
Las actividades de Promocion mas importante para el afio 2008 son:

- Feria Expocomer: Del 5 al 8 de marzo el ICEX participa con Pabellén Oficial en la Feria
mas importante de Panama y con una delegacién importante de empresas espafiolas
establecidas y otras sin presencia todavia en el Pais.

- Encuentro Empresarial: el 21 y 22 de abril, liberada por la Cdmara de Comercio de
Castellon, junto con las Camaras de Comercio de Madrid, Barcelona, Bilbao, Malaga,
Murcia, Navarra y Zaragoza se realizara en coordinacién la Cdmara de Comercio Bilateral
Espafiola en Panama un encuentro multicameral monografico de sobre el sector de la
Construccion. Se espera una participacion de 60 empresas.

- Feria Exporta: el 3 y 4 de junio el ICEX realizard la feria Exporta en Madrid para
promover la exportaciéon e inversion de las empresas espafiolas con proyeccion
internacional.
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- Misiones Directas: La misiones Comerciales directas contempladas durante el 2008 son
las de la Camara de Vigo, Terrasa, Madrid, Murcia, Tarragona, Cdrdoba y Bilbao, y las
Asociaciones; Herramex, Cofearfe, Agragex y Anmopyc.

- Misiones Inversas: La misiones Comerciales inversas contempladas durante el 2008 son
Alimentaria, Smopyc, LIBER, Semana Internacional de la Moda (SIMM), MadridFusién, y
OFITEC.

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econdémicas
bilaterales

El clima de las relaciones econdmicas y comerciales bilaterales con Panama a corto vy
mediano plazo seguirdn siendo buenas. Panama utiliza a Espafia como plataforma de
entrada a Europa y Panama le sirve a Espafa para posicionarse en la region a través de
su centro de transbordo de mercancias. Las empresas espafiolas siguen logrando buenos
contratos con el sector publico y el mercado inmobiliario y turistico y energético seguiran
a trayendo la inversidn espanola en los proximos afios.

En cuanto al volumen del intercambio comercial se prevé que el tipo de cambio
euro/ddlar promueva un aumento de nuestras importaciones provenientes de Panama vy
nuestra balanza comercial ird reduciéndose, aunque si Panama sigue manteniendo el alto
nivel de crecimiento podremos, podremos mantener un buen nivel de exportaciones.

4. RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

41. Con la Unién Europea

411. Marco Institucional

Panama junto con los paises centroamericanos rubricaron en octubre del 2003 un nuevo
Acuerdo de Dialogo Politico y Cooperacion CA-UE. Con este acuerdo se abre el camino
que permite negociar entre si, sobre la base de los resultados del programa de trabajo de
Doha, un acuerdo de asociacion comercial, incluyendo un acuerdo de libre comercio. La
cooperacion consiste en tres objetivos:1) Fomentar la estabilidad politica y social a través
de la democracia, el respeto de los derechos humanos y la buena gobernanza; 2)
Profundizar del proceso de integracién regional entre los paises centroamericanos para
contribuir a un mayor crecimiento econémico y a la mejora gradual de la calidad de vida
de sus pueblos; y 3) Reducir la pobreza y fomentar un acceso mas equitativo a los
servicios sociales y a los frutos del crecimiento econdmico, garantizando un equilibrio
adecuado entre los componentes econdmicos, sociales y medioambientales en un
contexto de desarrollo sostenible.

Los programas de cooperacion existentes son: Sistema de Preferencias generalizadas
(SPG) con su nueva normativa, Apoyo al Fondo Centroamericano de Inversion Social,
Apoyo del Banco Europeo de Inversiones en la financiacion de proyectos del area
Centroamericana, Apoyo al Banco Centroamericano de Integracién Econdémica (BCIE) al
cual a Panama se incorpordé recientemente, Apoyo a la Integracion regional, Desarrollo de
Programas de exportaciones centroamericanas., Refuerzo a las acciones del Programa
"E.C. Investment Partners" (ECIP) y establecimiento del programa AL-INVEST. Estos dos
Ultimos instrumentos tienen por objeto fomentar en la regién centroamericana la
participacion de los sectores privados en los procesos de inversion.

En la pasada cumbre de mayo de 2007 UE-ALC en Viena, se dio seguimiento a los temas
con Centroamérica, fortaleciendo asi las relaciones de cooperaciéon y de comercio entre
ambas regiones. En esta reunion se instdé al Istmo a profundizar su integracién para
iniciar una negociacién de un tratado de libre comercio. En octubre del 2007 se inici6é en
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San José las negociaciones para alcanzar un futuro acuerdo de Asociacién entre ambas
regiones, sin-embargo, los temas tratados fueron muy generales. En este febrero de 2008
se ha realizado reuniones en Bruselas para seguir negociando este Acuerdo Global

41.2. Intercambios Comerciales

A partir del 2006 se: aplica el nuevo Sistema de Preferencias Generalizadas (SPG+) de la
UE para el periodo 2006-2015 y sustituye al SPG Droga. Este nuevo esquema decenal
sigue permitiendo el acceso al mercado comunitario en condiciones preferenciales a los
productos y se caracteriza por a) ampliar el beneficio arancelario a 300 nuevos productos
agricolas y pesqueros que antes solo figuraban en el SPG Droga, b) estimular el
desarrollo sostenible y el buen gobierno, se destina a aquellos paises vulnerables que
cumplan, ademas, con los nuevos criterios para el desarrollo sostenible y el buen
gobierno. c) Confiere exencion total para una amplia gama de productos (los mismos que
se beneficiaban del anterior régimen droga, es decir, casi todos los industriales y un
grupo importante de productos agricolas y pesqueros) y d) introducir de un nuevo
sistema de graduacion (retirada de preferencias) y una simplificaciéon y cierta
flexibilizacion de las reglas de origen. El Unico criterio para graduar a un pais es ahora la
cuota de mercado.

Durante el afio 2006 segun cifras de Panama que no toma en cuenta la ZLC, la U.E.
exportd a Panama 326,5 m.$. tomando (6,8% de las importaciones panamefias) e
importé 339,6 m.$. (33% de las exportaciones panamefias). Lo que representa un
aumento respecto al mismo periodo del afio 2005 de 10,8% y 25,2% respectivamente.

Estos valores ponen a la Uniéon Europea como segundo socio comercial, después de
Estados Unidos, y en detrimento de los paises asiaticos. Espafia es dentro de la Union
Europea, el principal socio de Panama, como proveedor representa el 22,6% de la UE y
como cliente el 24,5%. Otros proveedores de la UE son Alemania (17,4%), Reino Unido
(11%) y Bélgica (8,9%) y como paises clientes: Holanda (20,1%), Suecia (16,8%) y
Bélgica (11,4%).

Segun los datos de la UE que toma en cuenta la ZLC,la UE exportd a Panama en el ano
2006 2.487 m.$., un 27% mas que un ano antes, e importd 1.143, un 16,55 mas
respecto al afio anterior.

Las exportaciones de Panama se concentran principalmente en las siguientes partidas:
platano, productos del mar y melén. Casi todos los paises de la Unidon Europea mantienen
un saldo comercial positivo con Panama, exceptuando Suecia y Benelux.

No se han publicado las cifras del 2007

Cuadro 15: INTERCAMBIOS

COMERCIALES CON LOS 2004 2005
PAISES DE LA U.E.
(Datos en millones de %
ddlares US)
EXPORTACIONES 2.121 11956 | -7,8 | 2.487 | 27,1 n.d. n.d.
IMPORTACIONES 606 981 61,9 | 1.143 | 16,5 n.d. n.d.

Fuentes: Datacomex. Estadistica de la Union Europea

Ultima actualizacién: febrero 2008

41.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

No hay obstaculos resefiables distintos a los expuestos anteriormente.
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4.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales
FMI

El saldo de la deuda de Panama con el FMI ascendia al 31 de diciembre de 2007 a 5,26 m
$. Los pagos acumulados a esa misma fecha fue de 10,88 m. $., sin haber recibido
desembolsos durante el afio 2007. Este saldo que respresente un 0,1% de la deuda
externa total del pais hace del FMI el sexto acreedor individual de Panama entre los
organimos multilaterales detras del BID y el BIRF, el BEI, la CAF y FIDA.

Banco Mundial (BIRF)

El saldo de la deuda de Panama con el BIRF ascendia al 31 de diciembre de 2007 a
217,20 m. $. Este saldo hace del BIRF el segundo acreedor individual de Panama detras
del BID, con un 2,6% del total de la deuda externa del pais.

Panama realiz6 pagos al BIRF por 56,43 m.$. durante el ano 2007. Los desembolsos
durante este periodo fueron de 74,03 m.$. destinados a los programas gubernamentales
en educacion, salud, recursos naturales, pobreza rural y administracion de tierras. Las
areas prioritarias son Desarrollo del capital humano, Infraestructuras, Medio Ambiente y
Modernizacién del sector publico.

El Banco Mundial abrid oficina en Panama en el afio 2007.
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

El saldo de la deuda de Panama con el BID ascendia al 31 de diciembre de 2007 a 871,15
m.$. Este saldo convierte a esta institucion financiera en el principal acreedor individual
de Panama, con un 10,5% del total de la deuda externa del pais.

Panama recibié desembolsos del BID durante el afno 2007 por 190,45 m.$. y ha realizado
pagos acumulados durante ese afio por 211,88 m.$. Los desembolsos fueron destinados
a proyectos en rehabilitacion de caminos vecinales y de servicios de salud, modernizacion
de servicios agropecuarios, modernizacion del estado, apoyo a la competitividad de
sectores productivos, medio ambiente, vivienda y educacion. Actualmente el BID esta
apoyando los proyectos de desarrollo sostenible de Bocas del Toro (48 m.$.), Darién (88
m.$.), Chiriqui (70 m.$.), y Provincias Centrales, y el Plan Puebla-Panama y el Sistema
de Transmisién Eléctrica, ademas de un proyecto para el fortalecimiento de la gestién de
comercio exterior y de competitividad (5 m.$.), infraestructura vial (30 m.$.), programa
de seguridad ciudadana (70 m.$.), y programa de proteccion social (40 m.$.).

Corporacion Andina de Fomento (CAF)

El saldo de la deuda de Panama con la CAF ascendia al 31 de diciembre de 2007 a 61,02
m $. Los pagos acumulados a esa misma fecha fue de 16,7 m. $., habiendo recibido
desembolsos durante este afio por 36,51 m.$. Este saldo que respresente un 0,7% de la
deuda externa total del pais.

Banco Europeo de Inversiones (BEI)

El BEI contribuye con 50 millones de ddlares a la financiacién del segundo puente sobre el
Canal. Los desembolsos se realizaron en el ano 2004 por 50 m.$. Los pagos realizados
durante el ano 2007 fueron de 2,88 m.$., y como en el 2006 sélo fueron para intereses,
quedando el mismo saldo de los 50 m.$. El saldo del BEI representa el 0,6% de la deuda
externa total.

Fondo Internacional para le Desarrollo Agricola (FIDA)

El saldo de la deuda de Panama con el FIDA ascendia al 31 de diciembre de 2007 a 10,68
m $. Los pagos acumulados a esa misma fecha fue de 3,76 m. $., habiendo recibido
desembolsos de 4,82 m.$. Este saldo que respresente un 0,1% de la deuda externa total
del pais.
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4.3. Con la Organizacién Mundial de Comercio

En octubre de 1996 la Organizaciéon Mundial de Comercio, OMC, aprobd la adhesion de
Panama. Desde su ingreso en 1997, Panama llevd a cabo el desarme arancelario pactado
durante las negociaciones. El gobierno anterior decidid en octubre de 1999 aumentar al
tope  consolidado el arancel de las partidas agropecuarias sensibles. La OMC habia
aprobado la extension por dos afios de los subsidios Certificado de Abono Tributario (CAT)
a las exportaciones panamenas de productos no tradicionales. El Gobierno reemplazé los
CAT ’s por otro tipo de ayuda fiscal a los exportadores que es compatible con los criterios
de OMC.

4.4. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

Panama forma parte del Parlamento Centroamericano (PARLACEN) dentro del sistema de
Integracion centroamericano (SICA). La integracién econdémica al Mercado Comun
Centroamericano (MCCA) esta siendo llevada a cabo a través de negociaciones bilaterales
con los paises de la region. Panama ha firmado con Centroamérica la parte comun de un
TLC y con el Salvador, Costa Rica, Guatemala y Honduras la parte especifica (lista de
productos y servicios); y con Nicaragua, Panama ya esta por culminar las negociaciones.
La integracién econémica de Panama con Centroamérica todavia no ha quedado definida
y en la politica de comercio exterior de Panama en lo que resta del mandato de Martin
Torrijos no se preven cambios.

Panama tuvo durante el afio 2003 la secretaria pro tempore del ALCA, Asociaciéon que no
ha podido avanza por diferencias de los paises que lo integrarian. Panama siempre ha
apoyado esta iniciativa de libre comercio.

4.5. Acuerdos bilaterales con terceros paises

Actualmente Panama tiene en vigencia tres tratados bilaterales de Libre Comercio, El
Salvador, Taiwan y con Singapur. Con Chile inicia su vigencia en marzo de 2008. Ha
concluido con Costa Rica, Honduras, y Guatemala, y esta terminando con Nicaragua. Con
Estados Unidos, principal socio comercial, se espera la ratificacion por parte del Congreso
de los Estados Unidos, pero debido al conflicto con el presidente de la Asamble de
Diputados de Panama, no se espera su ratificacion mientras éste Ultimo ejerza el cargo

4.6. Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y

COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO
Banco Interamericano de Desarrollo
Banco Mundial
Fondo Monetario Internacional
Banco Centroamericano de Integracion Economica
Comunidad Andina
Organizacion Mundial de Comercio
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